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| Shakespeares drama »Kgbmanden fra Venedig« kan den uheldige Antonio ikke
betale sin gadd til tiden. Derfor forlanger Shylock sin pant, et »skalpund ked,
udskaret tegttest ved skyldnerens hjerte. Ogsa selv om Antonios venner tilbyder at
betale bade renter og afdrag. Den kloge Portia, som bliver bedt om at maggle,
indrgmmer Shylock hansret til pant. Men hun advarer ogsa om, at han vil miste alt,
han ger og har, hvis han spilder én eneste drabe blod. For det tilharer ikke ham.
Shylock tager sine penge og gar.

Da gaddskrisen rullede hen over Latinamerika i begyndelsen af firserne, for-
langte de internationale banker bade penge og adskillige skalpund ked og blod. Men
det ville Mexicos praesident José Lopez Portillo ikke acceptere. Efter samtaler med
den amerikanske gkonom og politiker Lyndon LaRouche opfordrede han Argentina
og Brasilien til at std sammen med Mexico imod bankernes ublu krav.

| en taletil FN’s Generalforsamling den 1. oktober 1982 sagde praesident L 6pez
Portillo bl.a.: »Vi udviklingsande vil ikke lade os kue. Vi kan ikke lamme vore
akonomier eller kaste vore befolkninger ud i dybere elendighed for at betale af pa en
gadd, hvor renterne er tredoblet uden vores deltagelse eller medansvar, og pa
betingelser, der blot tragkkes ned over hovederne pa o0s.«

»Vi har veeret et levende eksempel pa, hvad der sker, nar en enorm, omskiftelig
masse af kapital vandrer kloden rundt i jagt pa de hgjeste renter, skattely og
formodet politisk og valutarisk stabilitet. Hele lande tammes for kapital, og adelssg-
gelser efterlades i kalvandet. Det burde Verden vaare i stand til at ssette en stopper
for. Det kan ikke passe, at vi ikke kan finde en formel, der gar det muligt at
kontrollere et faenomen, der skader os alle, uden at begreense de ngdvendige
bevesgelser og stramme... Vi ma ikke fejle. Der er god grund til at rabe vagt i gevesr.
Ikke alene er vor civilisation i fare, men selve vore barns og kommende generatio-
ners — ja hele menneskehedens — overlevelse stér pa spil.«

Men de internationale banker fik deres skalpund ked og blod — gennem Den
internationale Valutafonds berygtede lanebetingelser. | de efterfalgende to artier
har bankernes krav veeret regeringernes lov. Land efter land har betalt med drama-
tiske nedskaeringer i levestandarden og den sociale tryghed for at sikre kreditorerne
deres tilgodehavende. Alligevel er gaddsboblen bare blevet starre og starre.

Derfor »er det pa tide, at verden lytter til Lyndon LaRouches kloge ord«, som
L épez Portillo udtrykte det pa et offentligt made i Mexico City i december 1998, kort
tid efter, at Ruslands statsbankerot havde sendt det internationale finanssystem ud i
nye, alvorlige problemer. Jose Lopez Portillo var selv en meget klog mand. Han dede
den 17. februar, 2004. Are vaare hans minde.
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FINANSSYSTEMETSNEMESIS

Altimensdeinternational e finansmarkeder vrider ham-
der over USA’ s voksende gad dssagtning og det tilhgrende
kraftigefaldi dollarensvekselkurs, har et gammelt spagel se
fradenferstestoregad dskrisei begyndel sen af 80’ er neatter
holdt sit indtog palisten over problemer, der kan bringe det
internationale finanssystem til fald. Det er Argentina.

Faktisk gik Argentina statsbankerot allerede den 21.
december 2001, daden davaaende prassident FernandoDe
laRuameddelte, at landet ikkelaengerekunnebetal erenter
og afdrag p&landets 132 mia. dollar sstoreudenlandsgad d
(se ogsd Agro-Nyt, dec. ‘01 og jan. ‘02). Men verdens
opmazksomhed var dengang rettet mod helt andre proble-
mer. Kun fa méneder efter terrorangrebenei New York og
Washington var alle optaget af faren for krig, og i finans-
verdenenhavdemantiltrotil, at Deninter nationaleValuta-
fond, IMF, nok engangvillekommekreditorernetil undssg-
ning og f& Argentina »banket pa plads«, som man havde
oplevet det utallige gange siden gaddskrisen i efterdret
1982. Derfor var Argentinasimpelthen ikke »pa dagsorde-
nen«, som en kildei finansverdenen dengang udtrykte det
overfor Agro-Nyt.

Men det er Argentinasdi dag. Den 9. martsforfalder et
[&ntil IMFpa3,1mia.dollars. Sidenbetalingsstandsningen
i december 2001 har Argentinaoverholdt sineforpligtigel-
ser overfor Valutafonden, men praesident Nestor Kirchner
har gjort det klart, at man ikke vil betale yderligere afdrag,
hvisder er denmindstetvivl om, atIMFtil gengad d overhol -
der indgaede aftaler om, at pengene umiddelbart tilbage-
faressomny kredit. Ogdet er der i allerhgjestegrad tvivl om.

Den 30. januar forlangte den amerikanske finansavis
TheWall Street Journal i enartikel skrevetaf Mary Anastasia
O’Grady, at IMF ophgrer med automatisk at refinansiere
lanenetil Argentina. | det 19. & hundr edevar »kanonbads-
diplomati« stadig et accepteret middel til inddrivelse af
gadd, skrev O’ Grady, men det er det »desvaare«ikkei dag.
Derfor mamani stedet anvendel MFtil at beskyttedeprivate
kreditorer, og den holdning delestilsyneladende af de syv

Over de seneste 24 &r har Argentina betalt fire gange sa
meget i renter, som den oprindelig hovedstol lad p&. Indu-
strierne og den offentlige sektor er blevet privatiseret og
solgt til udenlandske investorer. Alligevel skyldte landet i
2001 stadig 142 mia. dollarstil udlandet.
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farende industrilandes regeringer. Den 6.-7. februar mad-
tes G-7's finansministre i Boca Rotan, Florida. Her blev
man enigeom et ultimatum. Argentinavil ikkemodtageflere
kreditter fral MF, far: 1) denargentinskeregering udarbejder
en acceptabel afdragsordning til de private kreditorer, der
sidder med statsobligationer til en vaardi af ca. 90 mia.
dollar s(Kirchnersregering har tilbudt at tilbagebetal e 25%
af gadden -red.); 2) at de udenlandske selskaber, der i dag
gjer Argentinas offentlige foretagender (gas-, elektricitets-
vagker, bus- og sporvejdlinier etc.), f&r lov til at haeve
priserne; og 3) landet skrinlagyger sin »uansvarlige« hold-
ning overfor IMF.

M en kanonbadspolitikkenerikkehelt opgivet. PAbegee
ring frainvesteringssel skabet EM Ltd.,enaf despekul ations-
fonde, som praesident Kirchner passendekal der »grippefon-
de«, beslaglagde en distriktsdomstol i den amerikanske
delstat Maryland den 6. december udstyr og vaben til en
veadi af 3mio. dollar s, somArgentinasluftvdbenogmarine
havde opmagasineret pamilitaarbaser i delstaten. Alleredei
oktober 2003 fik EM Ltd. rettens ord for, at de havde 725
mio. dollars til gode hos den argentinske stat. Det var
akkumulerede renter og afdrag pa argentinske statsobliga-
tioner til envaadi af 595,4 mio. dollars, somEM Ltd. kgbte
forbare75mio. dollar si efter ar et 2001, daden davaarende
finansminister, Domingo Cavallo, pAWall Streetsforlan-
gende, holdt brandudsal g af statsobligationer i et desperat
forsag pa at undga statsbankerot. Den 10. februar udtog
yderligeretoamerikanskedomstolepanti ejendommetilhg-
rende den argentinske ambassade i Washington D.C. Det
skete pa begaaing af NM L Capital Ltd., der har hjemsted i
det lyssky skatteparadis Cayman | slands.

Den 11. februar udsendte praesident Kirchner et skarpt
formuleret svar til G-7 og de amerikanske domstole: »Det er
pahgjetid, at verden sadter en stopper for »grippefondene«
og de umadtelige banker, der blot gnsker at fortsadte deres
profitmageri... HvisArgentinaskullebetale mere end 25%
af obligationernesnominellevaadi, villevi, somi 90’ erne,
betale med befolkningens sult, og det ville betyde et »nyt
folkemord« padet argentinskefolk«. Kirchner papegede, at
IMF ifglge Bretton Woods-aftalerne fra 1947 fik palagt
revisions- og tilsynspligt med lantagerlandene. Derfor har
IMF et alvorligt medansvar for, at Argentinaefter mereend
tyvearskriseer endti en ulgselig gad dsfad de.

Argentina er pd mange mader blevet det nuvagrende
internationale finanssystems nemesis. Efter krigeni Mél-
lemgsteni 1973 og den efterfglgendeoliekrisei 1974, hvor
olieprisernepéakort tid steg med hele400% , stod deinterna-
tionale storbanker i City of London og Wall Street med
bjerge af »petro-dollars«, som man pé én eller anden méde
skullehaverecirkulereti verdensgkonomien, inden deblev
aadt op af inflation. Olieimporterendelande somf.eks. Dan-
mar k skullenok aftageendel af pengene, ellerskunnevi slet
ikkebetaledenyeskyhgjeoliepriser, menbankernevar ogsa
nedt til at findenyekunder for at faf sat deenormesummer,
som hver dag strammede ind fra Saudi-Arabien og de
avrigeolieproducerendelande.

Derfor gik manpdjagti FN-bygningeni New York efter
reprassentanter fraDen tredje Verden, der var villige il at
sadte deres underskrift p& hurtige milliardlan til deres re-
spektivelande. Mindst én gang om ugen blev der indrykket
helsidesannoncerer i deninternational eavis Thel nternatio-



nal Herald Tribune, der bekendtgjorde, at nu havde det og
det konsortium af international e banker udstedt et milliard-
l&ntil ét eller andet ukendt land pa den sydlige halvkugle.
»Tombstonesk, gravstene, blev disse hel sidesannoncer spy-
digt kaldt, og bankerne konkurrerede om at sta everst pa
listenover |&negivere. Desvaareskulleder ikkegaret mange
ar, far mgenavnet blev alt for passende. | begyndelsen af
1980’ er neknakkedeeninternational gad dskrisenakken pa
samtlige lande, der havde taget imod bankernes genergse
tilbud om hurtigelan.

De mest populaare mal for bankernes aggressive mar-
kedsfering var delandei L atinamerikaog Sydgstasien,der
befandt sig pa et udviklingstrin midt i mellem Den tredje
Verden og den industrialiserede verden. Et af dem var
Argentina. Sammen med M exico og Brasilien hgrtelandet
til blandt storbankernes absol utte favoritkunder. Men efter
oliekrisenummertoi 1979, hvor oliepriserneendnuengang
hoppede 400%, besluttede den davaxende chef for den
amerikanskefaderal bank, Paul VVolcker, attidenvarindetil
at »klemme«inflationen ud af gkonomierne og ivaarksadte
en »kontrolleret disintegration« af den industrialiserede
verden. Til det formdl lod han den amerikanske diskonto
flyde med markedsrenten. F& maneder senere 1a renterne
overalti Den vestlige Verden pa den anden side af 20%.
Medbjergeaf 1&nogingeninflationtil at afhjad pevirkningen
af skyhgje renter var lande som Danmark og Argentinamed
ekspresfart pavej ud over afgrunden. Den blev ndet i 1982.

Den 23. maj 1982 indkaldte Mexicos prassident José
L 6pez Portilloden amerikanske gkonom og politiker Lyn-
don LaRouchetil enfortrolig samtale om muligelgsninger
pa den gaddskrise, hele Latinamerika var sunket ned i. P&
baggrund af denne samtale udsendte LaRouche i august
samme & en rapport med titlen »Operation Juaréz«, i
hvilkenhanforeslog, at Mexico, ArgentinaogBrasilienslog
sigsammeni et »gad dsattelandeskartel«. Den 1.september
nati onaliserede praesident Portillohel eden mexi canskebank-
sektor og annoncerede, at han ville etablere et tag samar-
bejde med Argentinaog Brasilien med henblik paen fadles
genforhandling af de gad dsattel andes| anebetingel ser. Ogi
entaletil FN’s Generalforsamling, den 1. oktober, opfor-
drede han alverdens regeringer til at etablere en ny gkono-
misk verdensorden.

Destoreinternational ebanker af vistekategorisk enhver
tanke om en fadles forhandling, og med statte fra Den
vestlige Verdens regeringer gennemtrumfede man i stedet,
atIMFskullevaarebankernesfad| esforhandlingsrepraesentant
overfor hvert enkelt gaddsatte land. Det stik modsatte af,
hvad LaRouche og praesident Portillo havde foreslaet. Og
dermed havde IMF's berygtede |anebetingelser for farste
gang set dagens lys. | de fglgende artier blev hvert eneste
land pakloden, der ikkeselv kunnel gsesinegad dsproblemer,
mgdt med desammestandardkrav, somoprindeligt havdetil
formal at »| gse« L atinamerikasgad dskrise: M assivedeval u-
eringer af denlokalevaluta, liberalisering af finanssektoren,
privatiseringer og nedskazing af den offentlige sektor, af-
vikling af fgdevaresubsidier osv. osv.

MenIMF smedicinhar aldrigvirket! Argentina, Mexico
og Brasilien er i dag endnu mereforgaddede, end devar, da
gaddskrisen skyllede hen over kontinentet i 1982. Heller
ikke ét eneste af delandei Afrika og Asien, som siden har
smagt IMF sbitreslangemedicin, har faet det bedre. Tvaarti-
mod, de er alle, uden undtagelse, fanget i tilsyneladende
ulgseligegad dsfad der.

For Argentinas vedkommende blev ondt gjort vaare af
en hensynslgs korrupt elite, ledet af fhv. praesident Carlos
M enem og fhv. finansminister Domingo Cavallo. | |gbet af
90’ erne blev den argentinske gkonomi, med fuld velsig-
nelse af Wall Street, »dollariseret«. Pesoen blev fastlast til
dollaren gennemet »val utaréd«, og den amerikanskeval uta
blev gangbar mant overalti den argentinske gkonomi. Med
ekspresfartblevindenlandsgad dtil udenlandsgad d, og uden-
landske investeringssel skaber opkgbte stort set hele den
offentligesektor, ligefraregeringsbygninger over minister-
biler til kommunekontorernespapirclips. S, dagkonomien
gik helti sorti slutningen af 2001, var der simpelthen ikke
mere at sadge ud af. Derfor forlanger IMF atter engang en
dramatisk seenkning af befolkningenslevestandard. Og det
er det, praesident Nestor Kirchner ikke vil levere.

DEN KOMMENDE STORM

If@lgedet britiskefinanstidsskrift The Economist den17.
februar har verdensstarstebanker oginvesteringssel skaber
intet laat af den alvorlige finanskrise, som opstod, da den

Federal bankchef Alan Greenspan har i mangedr pastaet, at det er den amerikanske gkonomisvoksende produktivitet, der
har vaeret grundlaget for vagksten pa aktie- og obligationsmarkederne. Andre mener derimod, at denne vaskst i gadds- og
vaer di papir maangden primaert skyl des Greenspansegen rundhandeder entepolitik. Somdet sespa grafentil venstre, er den
amerikanskegad dshobl ei dagstarre, end denvar forudfor bankkrakketi 1931. Og somdet sespagrafentil hgjre, modsvares
stigningeni gad dssaetningen af et fal di renteniveauet. | desenestepar &r har denamerikansker ealrenteendog vaer et negativ.
Hvad sker der mon, den dag Greenspan tvingestil at haeve renten?

Samlet amerikansk gadd i procent af bruttonational produktet
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praestigefyldte hedgefond Long Term Capital Manage-
ment, LTCM, brad sammen i september 1998. Dengang
stod bankdirektarer ogfondsbestyrereellersi kafor at levere
den ene ydmyge »jeg er en synder«-tale efter den anden.
Men ser man paddesammebankersoginvesteringssel skabers
portefaljer i dag, er der god grund il at forvente, at direktg-
rerne og sel skabsformaendene meget snart far brug for at gve
sigpadesammetil stiel sestal er engangtil. Alleredeindenaret
er omme, mener The Economist. De international e banker
har nemlig igen kastet sig ud i spekulative og risikofyldte
investeringer af entype, dedenganglovedeat holdefingrene
fra. Derfor er der udsigt til storm, advarer The Economist.

| lgbet af 2003 har de storeinvesteringsbanker som J.P.
M or gan Chase, Chemical Bank, Goldman Sachs, L ehman
Brothersm.fl., i deres uslukkelige tarst efter stadig hgjere
afkast, placeret en anseelig del af deres likvide midler i
hgjrisiko positioner pAdesakal dtevakstmarkeder, i »affalds-
obligationer«, i forskellige former for kreditderivater og
andre operationer gennem de forskellige bankej ede hedge-
fonde (sealige investeringssel skaber til risikofyldte forret-
ninger, som bankerne ikke vil eller ma have indenfor eget
hus —red.). Det kan aflaeses pa bankernes sdkaldte VAR-
analyser, »Vaue-At-Risk«, der bestemmer hvor store hen-
sadtel ser, der er pakrasvettil eventuel letab. Og dissehensad-
telser er vokset massivt indenfor det sidste ar.

Men LTCM-krisen i 1998 afslgrede, at de saedvanlige
metoder til at udregne denneVV AR konsekvent undervurde-
rer skadevirkningerne af store uventede chok. Isea nér alle
ansker at komme af med de samme investeringspapirer pa
samme tid. Og ifalge The Economist er der rigeligt med
akutte krisepunkter i verdensgkonomien, der kan udlgseen
sadan kadereaktion. Det kan vaare en pludselig stigning i
oliepriserne, ethurtigtfaldi dollar en eller uropadesakal dte
vackstmarkeder. Allesammenomrader, hvor destoreinveste-
ringsbanker har bundet sig til positioner, der kan vage
vanskelige at komme af med i en fart. Derfor kan den
kommende »storm« blive mere gdel aaggende end den, vi
oplevedei efterret 1998, mener The Economist.

Et af dekrisepunkter, der kan segtte helefinansverdenen
i svingninger er Argentina. Det advarede den administre-
rende direktar for Deutsche Bank, Josef Ackermann, omi
en leder i den tysksprogede udgave af The Financial Times
den 17. februar. I1fglge Ackermann er det de seneste ars
ekstremt lave renteniveau i hele Den vestlige Verden, der
har »tvunget« investeringsbankerne ud i mere risikable
investeringer pavakstmarkederne og i hedgefondene. Der-
for er der stadig fare for, at uro paregionale markeder, som
mansadeti Asieni 1997, kanudl gseen »snebol deffekt«, der
leder til en global finanskrise.

Mendet vigtigstekrisepunkti verdensgkonomiener dog
stadig den amerikanske gkonomi. M ed et permanent under-
skud pa betalingsbal ancen, et ligesd permanent underskud
pade offentlige budgetter og en gal operende gad dsagtning
bade offentligt og privat, balancerer USA pa kanten af en
gad dsfad deaf endnu starreproportioner end Argentinas. Det
bekymrer dog ikke faderal bankchef Alan Greenspan. | en

forbehol dt avispostkontoret

taletil deamerikanskekreditforeningersnational elederskabs-
konferencei Washington den 23. februar forsikredehan, at
hanikke sdnogen som hel st problemer med deamerikanske
familiers voksende gaddsbyrde. Men dagen efter, under en
haring i Repreaesentanternes Hus budgetudvalg den 24.
februar, advarede ssmme faderal bankchef om, at de store
realkreditsel skaber »FannieM ae« og »FreddieM ac«, som
financierer starstedelen af deamerikanskefamiliershuskab,
har spaendt sig sa hardt op pa udlanssiden, at de udger en
potentiel risiko for det amerikanskefinanssystem. Og ende-
ligfortaltefaderal bankchefen ssmmebudgetudval g den25.
februar, at han ikke ansa praesident Bush’ gigantiske skat-
telettelser for et problem, men advarede samtidigt lovgi-
verne om, at de meget snart ber indstille sig pa at skege i
folkepensionen for at mindske underskuddet péa de offent-
ligebudgetter.

Det er langt fraalle, der deler Alan Greenspan sorglgse
syn p& USA’s vildt voksende gaddsagning. En af de mest
kritiskeraster er William Gr oss, administrerendedirekter i
en af verdens starste obligationsfonde, Pacific I nvestment
Management Company, PIMCO. | februarudgaven af
PIMCO's kundemagasin, Investment Outlook, advarede
Gross om, at den amerikanske gkonomi og det globale
finanssystem er pavej mod et »High Noon, en afgegrende
konfrontation. Haner alt andet endimponeret af »Greenspans
gkonomi«, der hastigt erstatter amerikanske arbej dspladser
med asiatisk og latinamerikansk underbetalt arbejdskraft.
Greenspans gkonomi er godt nok »fuld af tekniske vidun-
deresominternettet, mobiltel ef oner, hgjhastighedsdatatrans-
mission og lignende«, men »vi er ikkelaangerei stand til at
rejsetil Manen«. Ifglge William Gross har Greenspan pato
artier omdannet denamerikanskegkonomi fraen produktions-
gkonomi over enservicegkonomi til enfinansieringsgkonomi.
Det kan man se paet af verdens starste og addste industris-
elskaber, General Electric. | 1980 kom 92% af selskabets
overskud fra produktionsafdelingerne. | 2003 kom 50% af
overskuddet frafinansaf delingen.

Pastanden om, at USA bare kan fortsadte sin gad dsad-
ning i det uendelige, fordi finansmarkederne spreder tabs-
risikoengennem udspekul eredeinstrumenter somderivater,
keber William Gross ikke. Pa et eller andet tidspunkt vil
enten PIMCO eller udenlandske investorer sige »no mas,
nej tak, nar nye serier af obligationer skal financiere endnu
et lag i den amerikanske gad dspyramide. »Maske vil det
vage udenlandske obligationsejere, der er treg af at se
hovedstolenbliveudhul et af val utakursfal d/inflation; maske
vil detvagrerisikorytterei hgjafkast/vaskstmarkeder/gearede
hedgefonde, der skraammestil dade af en fremtidig LTCM-
krise. Det er svaat at sige, menjeg garanterer jer, at det sker,
skrev PIMCO' s direkter William Gross.

Eftertryk kun tilladt med kildeangivelse.
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